                                [image: image1.png]EUROFOND-1d.d (2

ZATVORENI INVESTICIISKI FOND



        
ZABILJEŠKE UZ FINANSIJSKE IZVJEŠTAJE

za period januar-septembar 2014. godine

1. Opšti podaci

Investicioni Fond «EUROFOND-1» dd Tuzla je registrovan  kod Komisije za vrijednosne papire  23.03.2006.godine Rješenjem br. 05/1-19-122/06, pod brojem 03-07-2519 i nastao je transformacijom Privatizacijskog investicionog fonda «EUROFOND-1»dd Tuzla Odlukom Skupštine broj 31-I/06 od 30.01.2006. godine.
 Investicioni fond «EUROFOND-1» dd Tuzla se  transformisao u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom «EUROFOND-1» dd Tuzla i upisan je kod Općinskog suda Tuzla rješenjem broj 032-0-Reg-09-0011798 a u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH po brojem 05/1-19-575/09.

Djelatnost Fonda je svrstana pod šifrom  64-30 Trustovi, fondovi i slični finansijski subjekti.
Fond je 01.10.2014. godine promijenio dosadašnjeg Depozitara Raiffeisen bank dd Sarajevo tako da je od 01.10.2014. godine Depozitar HYPO ALPE ADRIA bank dd Mostar.
Osnovni kapital ZIF-a  iznosi  64.985.958,00 KM i podijeljen je na 3.610.331 običnih dionica nominalne vrijednosti 18,00 KM.

Fond je na dan 30.09.2014. godine dioničar kod 53 emitenata čija je nominalna vrijednost ulaganja 57.013.805,45 KM odnosno 19.500.118,30 KM  fer vrijednost.

Pored toga Fond u vanbilansnoj evidenciji vodi 11 emitenata koji se prema Zakonu o investicijskim fondovima ne mogu voditi u imovini Fonda.Fer vrijednost navedenih emitenata  iznosi 6.137.492,49 KM.
2.Temelj za prezentiranje finsnsijskih izvještaja

Osnovne računovodstvene politike primijenjenje kod izrade finansijskih izvještaja navedene su niže u tekstu.

Finansijski izvještaji

Fond u računovodstvenim evidencijama i evidentiranju poslovnih promjena primjenjuje

Medjunarodne standarde finansijskog izvještavanja , Međunarodne računovodstvene standarde i Pravilnik o računovodstvu investicionih fondova, a finansijski izvještaji sastavljeni su u skladu sa računovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena od strane Komisije za vrijednosne papire (Zakon o Komisiji za vrijednosne papire FBiH ). 

Izvještaji su sastavljeni po načelu historijskog troška, te načelu nastanka događaja, pod pretpostavkom vremenske neograničenosti poslovanja.

Iskazivanje imovine ZIF-a  izvršeno je u skladu sa  Pravilnikom o vrednovanju i obračunu imovine investisijskog fonda.
Neto vrijednost imovine Fonda utvrđuje Društvo jedanput mjesečno u skladu sa Pravilnikom, a provjerava je i potvrđuje banka depozitar Raiffeisen Bank dd Bosna i Hercegovina po osnovu Ugovora o poslovima  depozitara.

Fer vrijednost vlasničkih  vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrđuje se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Pod vlasničkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se vlasnički vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uređenom tržištu u poslednjih 90 dana u odnosu na dan izračunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana vrednovanje se vrši tehnikom procjene u skladu sa računovodstvenim standardima važećim u BiH.

Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izračunatu na gore navedeni način umanjena za obaveze.  

Ulaganja u vrijednosne papire su u skladu sa MRS klasifikovana kao vrijednosni papiri namijenjeni za prodaju osim obveznica koje su držane do datuma dospijeća.
Finansijski pokazatelji izraženi su u Konvertibilnim markama važećoj valuti Bosne i Hercegovine.
Priznavanje prihoda
Prihodi se sastoje od prihoda od investicija ( dividendi) koje su oprihodovane po prilivu sredstava na račun Fonda ili po prijemu dokumenta kojim se dokazuje ostvarenje dividendi.

Prihodi od trgovanja sa investicijama pojavljuju se kao realizovani dobici ili gubici od prodaje vrijednosnih papira prepoznati na datum transakcije i predstavljaju razliku između prihoda primljenog od prodaje i neto knjigovodstvene vrijednosti.

Ostale prihode  čine prihodi od kamata na depozite po viđenju – transakcijski račun.
Priznavanje troškova
Iz imovine Fonda direktno se plaćaju i obračunavaju sljedeći troškovi:

· naknada Društvu za upravljanje u visini 3% prosječne godišnje neto vrijednosti i to u skladu sa Ugovorom o upravljanju, Statutom i Prospektom
· naknada banci Depozitaru

· naknada i troškovi Registra vrijednosnih papira

· sve propisane naknade koje se plaćaju Komisiji za vrijednosne papire

· troškovi uvrštenja na berzu i drugo uređeno javno tržište

· naknada i troškovi članova NO i Direktora Fonda

· računovodstveni,revizorski i advokatski troškovi nastali poslovanjem Fonda

· troškovi izrade, štampanja i poštarine vezani za objavu i dostavu izvještaja koji se prema Zakonu dostavljaju dioničarima

· troškovi održavanja redovne Skupštine

· porezi koje je Fond dužan platiti po osnovu zakona koji regulišu materiju oporezivanja
· troškovi, provizije ili takse neposredno vezane sa sticanjem ili prodajom imovine Fonda

· troškove oglašavanja kada je ono obavezno za zatvorene investicijske fondove u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostale naknade određene posebnim zakonima.
Troškovi penzionog i zdravstvenog osiguranja
Fond nema definisane planove za svoje uposlene za isplatu primanja nakon odlaska u penziju.

Penziono i zdravstveno osiguranje, poreze i doprinose na i iz plaća Fond redovno uplaćuje u korist zdravstvenog i penzionog fonda tako da nema neizmirenih obaveza prema svojim postojećim i bivšim uposlenicima.
Upravljanje rizicima
Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani sljedeći rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajućeg ili negativnog prinosa:

- Tržišni rizik – Imovina Fonda se ulaže u finansijske instrumente čija je cijena podložna dnevnim 

   promjenama.Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uložena imovina Fonda može

   dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

-Valutni rizik – Imovina Fonda može biti uložena u finansijske instrumente denominirane u   

  različitim valutama čime se taj dio imovine izlaže riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu 
  na konvetibilnu marku – obračunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.
- Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoću da emitenti finansijskog instrumenta koji je uključen u 

   imovinu Fonda neće u cjelini ili djelimično podmiriti svoje obaveze, što bi negativno uticalo

   na likvidnost I vrijednost imovine Fonda.
- Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoću nemogućnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda

   po cijeni koja je približno jednaka fer vrijednosti te imovine.

- Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoću da se poreski propisi TK,Federacije BiH,
   BiH ili drugih zemalja promijene na način koji bi negativno uticao na prinos Fonda. Rizik 

   Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Društva.

-Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda – S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaže, te 

  s obzirom na sastav portfolija I tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine je 

  podložna promjenama.

3. Novac I novčani ekvivalenti
Fond ima otvoren transakcijski račun kod Raiffeisen Bank dd Bosna i Hercegovina broj 1610250006440071 i skrbnički račun  broj 18000000732 .( Navedeni transakcijski račun kod Raiffeisen banke je zvanično zatvoren 15.10.2014. godine Obavještenjem broj 77/2014 ).
Stanje novčanih sredstava u poređenju sa početkom perioda na dan 30.09.  je sljedeće:

	Opis
	30.09.2014
	31.12.2013.
	index

	Transakcijski račun 
	257.297
	57.105
	4,51

	Skrbnički račun
	0
	0
	0,00

	 UKUPNO
	257.297
	57.105
	4,51


4.Ulaganja u vlasničke vrijednosne papire 
Pregled ulaganja u vlasničke vrijednosne papire na dan 30.09.2014. je sljedeći:

	Kto
	Opis
	30.09.2014.
	31.12.2013.

	210000
	Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje
	28.564.330
	43.244.006

	210009
	Ispravka vrijednosti
	-24.519.182
	-35.163.485

	 
	Neto vrijednost-aktivna trgovina
	4.045.147
	8.080.521

	 
	 
	 
	 

	210010
	Vrijednosni papiri kojima se povr. trguje
	124.382.017
	110.929.383

	210019
	Ispravka vrijednosti
	-108.927.047
	-96.431.881

	 
	Neto vrijednost-povremena trgovina
	15.454.971
	14.497.502

	 
	 
	 
	 

	 
	UKUPNO
	19.500.118
	22.578.023


 Promjena vrijednosti ulaganja u dionice u poređenju sa prethodnom godinom je rezultat kretanja cijena i broja trgovanja na tržištu kapitala.

Na dan 30.09.2014. godine nije bila usaglašena struktura imovine Fonda kod emitenta “Ingram” dd Srebrenik koji  prelazi dozvoljenih 15% ukupne imovine.Usaglašena je imovina zajedničkog emitenta IRIS COMPUTERS dd Sarajevo koji je prelazio 25% imovine emitenta kod oba Fonda.
4.1 Transakcije sa vrijednosnim papirima

U  ovom obračunskom periodu  prodati su udjeli emitenta iz vanbilansne evidencije Voćni rasadnik  DOO Srebrenik u iznosu od 61.100 KM.
	Emitent
	Brokerska kuća
	Broj dionica
	Vrijednost
	Brokerska provizija
	Troškovi registra
	Ukupno

	Pivara dd Tuzla
IRIS Computers Sarajevo
	Raiffeisen Bank

Raiffeisen bank
	10.919
33.982
	32.535,89
236.268,36
	196,55
1427,24
	24,56
178,40
	32.757,00
237.874,00

	UKUPNO
	 
	44.901
	268.804,25
	1.623,79
	202,96
	270.631,00


 A kupljeno je:
	Emitent
	Brokerska kuća
	Broj dionica
	Vrijednost
	Brokerska provizija
	Troškovi registra
	Ukupno

	Telekom Srpske ad Banja Luka

ZIF BONUS dd Sarajeva
	Raiffeisen Capital ad Banja Luka

Raiffeisen bank


	1.000
147


	1.610,
426,30


	7,81
2,56


	0,24
0,32


	1.618,05
429,18



	UKUPNO
	 
	1.147
	2.036,30
	10,37
	0,56
	2.047,23


5. Ostala sredstva i potraživanja
Struktura ostalih sredstava i potraživanja je sljedeća:

	Opis
	30.09.2014.
	31.12.2013.
	index

	Potraživanja po osnovu dividendi
	27959
	77508
	0,36

	 UKUPNO
	27959
	77.508
	0,36


Potraživanja po osnovu dividend odnose se na potrživanja od Ingram dd Srebrenik u iznosu od 26.195,50 KM i  Tvornica cementa Kakanj 1.764,00 KM.
6.  Obaveze, razgraničenja i rezervisanja
Pregled i struktura obaveza na dan 30.09.2014.. godine  u poređenju sa početkom perioda  je sljedeća:
	Opis
	30.09.2014.
	31.12.2013.
	index

	Obaveze prema Depozitaru
	1.500
	6.000
	0,25

	Obaveze prema Nadzornom odboru
	24.787
	9.603
	2,58

	Obaveze prema eksternom revizoru
	2.223
	0
	0,00

	Ostale  obaveze iz poslovanja
	19.084
	19.618
	0,97

	Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima
	1.888.086
	1.723.726
	1,09

	Ostale obaveze prema društvu za upravljanje fondovima
	6.470
	4.670
	1,38

	Pasivna vremenska razgraničenja
	24.316
	35.295
	0,69

	 
	1.966.466
	1.798.912
	1,09


6.1 Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima
Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima po osnovu upravljačke provizije su  za 9% veće  u odnosu na 31.12.2013. godine.
6.2 Ostale tekuće obaveze
	Opis
	30.09.2014.
	31.12.2013.
	index

	Obaveze prema dobavljačima
	15.868
	15.235
	1,04

	Obaveze prema uposlenima
	1.822
	2.525
	0,72

	Obaveze za poreze,doprinose i druga davanja
	1.394
	1.858
	0,75

	UKUPNO
	19.084
	19.618
	0,97


6.3 Obračunati nefakturisani rashodi
	Opis
	30.09.2014.
	31.12.2013.
	index

	Obračunati rashodi za upravljačku proviziju za septembar
	22.694
	28.997
	0,78

	Obračunati rashodi za troškove KVP za septembar
	1.492
	1.739
	0,86

	Obračunati rashodi za troškove telefona za septembar
	130
	113
	1,15

	Obračunati rashodi naknada za exter reviziju
	0
	4446
	0,00

	UKUPNO
	24.316
	35.295
	0,69


7. Kapital
Struktura kapitala na 30.09.2014. je sljedeća:
	Opis
	30.09.2014.
	31.12.2013.
	index

	Dionički kapital
	64.985.958
	64.985.958
	1,00

	Emisiona premija
	3.184.128
	3.184.128
	1,00

	Revalorizacijske rezrve finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju
	-12.345.868
	-9.095.484
	1,14

	Ostale rezerve
	850.799
	850.799
	1,00

	Ostale rezerve-odgođ por sreds
	0
	-1.010.609
	0,00

	Neraspoređena dobit tekuće godine
	0
	0
	0,00

	Neraspoređena dobit ranijih godina
	7.191.250
	7.191.250
	1,00

	Nepokriveni gubitak ranijih godina
	-45.192.318
	-44.172.327
	1,02

	Nepokriveni gubitak tekuće godine
	-855.041
	-1.019.991
	0,37

	UKUPNO
	17.818.908
	20.913.724
	0,97


Upisani kapital u iznosu od 64.985.958 KM podijeljen je na 3.610.331 dionice nominalne vrijednosti 18 KM.
Prema podacima Registra vrijednosnih papira na dan 29.06.2014. najveće procentualno učešće  imaju sljedeći dioničari:
	Dioničar
	% učešća
	Tip računa

	Raiffeisen BANK dd Bosna I Hercegovina
	20,4472
	Skrbnički

	ZVON ENA Holding Maribor
	5,2725
	Vlasnički

	I.J.Stotitve dd Ljubljana
	4,9525
	Vlasnički

	Hypo Alpe Adria Bank dd Mostar
	3,9055
	Skrbnički

	DZS dd Ljubljana
	3,5687
	Vlasnički

	ZIF NAPRIJED dd Sarajevo
	2,9909
	Vlasnički

	AA Kapital Brokers dd Bihać
	2,659
	Vlasnički

	SILFA doo Maribor
	1,5114
	Vlasnički

	DUF EURO-INVESTMENT dd Tuzla
	1,0567
	Vlasnički

	DUNO ZORAN Kiseljak BiH
	0,8309
	Vlasnički


8. Realizovani prihodi  i rashodi
Struktura ostvarenih prihoda i rashoda za period 01.01.-30.09.2014. godine  je sljedeća:
	Opis
	30.09.2014.
	30.09.2013.
	index

	Poslovni prihodi
	25274
	21656
	1,17

	Prihodi od dividendi
	25274
	21656
	1,17

	Ostali poslovni prihodi
	0
	0
	0,00

	Realizovana dobit
	61.100
	194.861
	0,31

	Realizovani dobici od prodajeVP
	0
	194.861
	0,00

	Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika
	0
	0
	0,00

	Realizovani dobici od poslovanja nekretnin. fondova (DOO)
	61.100
	0
	0,00

	Poslovni rashodi
	371.868
	451.072
	0,82

	Naknada društvu za upravljanje
	243.482
	297.290
	0,82

	Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	1827
	3.429
	0,53

	Naknada i troškovi nadzornog odbora 
	29.079
	27.336
	1,06

	Naknada vanjskom revizoru
	0
	0
	0,00

	Naknada banci depozitaru
	13.500
	13.500
	1,00

	Ostali poslovni rashodi
	83.980
	109.517
	0,77

	Realizovani gubitak
	569.547
	0
	0,00

	Realizovani gubici od prodajeVP
	569.547
	0
	0,00

	Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika
	0
	0
	0,00

	Ostali realizovani gubici
	0
	0
	0,00

	Realizovada dobit/gubitak
	0
	0
	0,00

	Realizovana dobit
	0
	0
	0,00

	Realizovani gubitak
	855.041
	234.555
	3,65

	Finansijski prihodi
	0
	0
	0,00

	Prihodi od kamata
	0
	0
	0,00

	Ostali finansijski prihodi
	 
	 
	0,00

	Finansijski rashodi
	 
	 
	0,00

	Rashodi po osnovu kamata
	 
	 
	0,00

	Ostali finansijski rashodi
	 
	 
	0,00

	Dobit/gubitak prije poreza
	0
	0
	0,00

	Porez na dobit
	 
	 
	0,00

	Dobit/gubitak nakon oporezivanja
	-855.041
	-234.555
	3,65

	Povećanje/smanjenje imovine Fonda
	-855.041
	-234.555
	3,65

	Povećanje neto imovine Fonda
	 
	 
	0,00

	Smanjenje neto imovine Fonda
	-855.041
	-234.555
	3,65

	Zarada po dionici
	-0,237
	-0,065
	3,65


Prihodi od dividend u iznosu od 25.273,89 KM potiču od sljedećih emitenata:

· Institut za zaštitu ekologiju i obrazovanje Tuzla 3.516,01 KM

· BH telekom Sarajevo 17.334,48 KM

· Telekom srpske ad Banja Luka 1.654,90 KM

· Tvornica cementa Kakanj 1.764,00 KM

· JP Elektroprivreda BiH 1.004,50 KM

Realizovana dobit u iznosu od 61.100,00 KM potiče od prodaje udjela iz vanbilansne evidencije Voćni rasadnik DOO Srebrenik. 
Pregled i struktura  poslovnih rashoda je sljedeća:

      - Naknada Društvu za upravljanje

Naknada Društvu za upravljanje  čini provizija  u visini od 3% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda, iz koje se isključuje fer vrijednost imovine emitenata  koji prelaze 25% učešća u ukupnoj imovini emitenta i 15% u imovini Fonda. Odlukom Nadzornog odbora br 99-I/14 od 07.05.2014. godine u period 01.01.-31.12.2014. godine upravljačka provizija se obračunava  po stopi od 2% tako da je na datum 01.04.2014. godine izvršen preračun upravljačke provizije za period januar – mart.
      Pregled neto vrijednosti i upravljačke  provizije po mjesecima:
	Mjesec
	Prosječna
	Osnovica za proviziju 
	Provizija
	Korekcija
	Provizija 

	
	neto vrijednost
	
	obračunata po
	na dan 01.04.
	obračunata po

	
	 
	
	stopi 3%
	 
	stopi 2%

	1
	20.563.952,76
	17.443.824,60
	43.609,56
	14.536,52
	29.073,04

	2
	20.187.666,14
	17.325.792,82
	43.314,48
	14.438,16
	28.876,32

	3
	19.571.311,33
	17.078.066,40
	42.695,17
	14.231,73
	28.463,44

	4
	20.286.709,00
	17.235.769,57
	0
	0
	28.726,28

	5
	21.057.643,74
	17.151.361,52
	0
	0
	28.585,60

	6
	20.621.211,44
	16.596.399,00
	0
	0
	27.660,67

	7
	20.168.126,22
	16.122.662,90
	0
	0
	26.871,10

	8
	17.745.788,73
	13.518.771,15
	0
	0
	22.531,29

	9
	17.900.698,30
	13.616.664,34
	0
	0
	22.694,44

	PROSJEK
	19.789.234,18
	16.232.145,81
	129.619,21
	43.206,41
	243.482,18


-Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira potiču od prodaje dionica emitenta Pivara dd Tuzla u iznosu od 207.270,40 KM i emitenta IRIS COMPUTERS dd Sarajevo u iznosu od 362.276,50 KM.

-Ostali poslovni rashodi
	Opis
	30.09.2014.
	30.09.2013.
	index

	Bruto naknade direktoru Fonda (plaća,TO,prevoz,PN)
	28.047
	44.084
	0,64

	Troškovi  KVP
	14.842
	16.845
	0,88

	Troškovi RVP
	9.950
	12.814
	0,78

	Komunalna taksa
	200
	200
	1,00

	Troškovi SASE
	8.550
	8.550
	1,00

	Troškovi AFIP
	164
	164
	1,00

	Troškovi oglasa
	629
	1550
	0,41

	Troškovi telefona
	1316
	1643
	0,80

	troškovi odbora za reviziju
	3838
	3838
	1,00

	Troškovi bankarskih usluga
	456
	457
	1,00

	Usluge računovodstva
	14.309
	13.864
	1,03

	Troškovi advokatskih usluga
	1.568
	1.229
	1,28

	Ostali troškovi
	111
	4279
	0,03

	UKUPNO
	83.980
	109.517
	0,77


Pokazatelj troškova
                                     Ukupni troškovi                      371.868
Pokazatelj troškova = ----------------------- x 100 = ------------------ x 100 = 1,88
                                    Prosječna NVI                      19.789.234
10. Potencijalne obaveze
Nije bilo sudskih sporova niti drugih potencijalnih obaveza za koje je trebalo izvršiti rezervisanja.
11. Događaji nakon datuma bilansa stanja
Do datuma objavljivanja finansijskih izvještaja nije bilo događaja koji zahtijevaju  njihovu korekciju.
Direktor Fonda                                                                              Zakonski zastupnik Društva

                                                                                                                      za upravljanje
Certificirani računovođa:                                                                     
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